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Citre: Compania Nationald Administratia Porturilor Dunirii Maritime Galati
Consiliul de Administratie al Companiei Nationale Administratia Dunirii

Maritime Galati

Spre stiinta: Ministerului Transporturilor si Infrastructurii E (”P et i

Data: 19.05.2022 {E-MAJ
. i : . . - ﬂO @ 2
Referitor Ja:  Solicitare completare ordine de zi AGOA din data de 21.06.2023" - ot sl

Stimate doamne / Stimati domni,

Societatea Fondul Proprietatea S.A., cu sediul in Bucuresti, Str. Buzesti nr 76-80, etaj 7,
Sector I, Romania, inregistrata la Registrul Comertului cu numarul J40/21901/2005, CUI 18253260,
reprezentatd prin Franklin Templeton International Services S.A R.L., in calitate de administrator de
fond de investifii alternative, in calitate de acfionar al Companiei Nationale Admuinistratia Porturilor
Dunérii Maritime Galati (denumité in continuare “Compania”),

avand in vedere ci:

A. In conformitate cu prevederile art. II din Ordonanta de urgents nr. 29/2017 pentru modificarea
art. 1 alin. (1) lit. g) din Ordonanta Guvernului nr. 64/2001 privind repartizarea profitului la
societdfile nationale, companiile nationale si societdtile comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat, precum si la regiile autonome si pentru modificarea art. 1 alin. (2) si (3) din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 109/2011 privind guvernanta corporativd a
intreprinderilor publice sumele reprezentand alte rezerve se pot distribui sub forma de
dividende.

B. Potrivit art. 38 din Ordonanta nr. 22/1999 privind administrarea porturilor si a cailor
navigabile, utilizarea infrastructurilor de transport naval apartinind domeniului public,
precum si desfAsurarea activitatilor de transport naval in porturi si pe caile navigabile
interioare (denumita in continuare ,,Ordonanta™) astfel cum a fost modificata prin Lege nr.
Legea nr. 235/2017 pentru modificarea si completarea Ordonantei Guvernului nr. 22/1999
privind administrarea porturilor si a cailor navigabile, utilizarea infrastructurilor de transport
naval aparfindnd domeniului public, precum si desfasurarea activititilor de transport naval in
porturi si pe céile navigabile interioare “Prin derogare de la art. 1 alin. (1) lit. f) din Ordonanta
Guvernului nr. 64/2001 privind repartizarea profitului la societatile nationale, companiile
nationale i societatile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, precum si la regiile
autonome, aprobatd cu modificéri prin Legea nr. 769/2001, cu modificdrile si completarile
ulterioare, maximum 25% din profitul contabil ramas dupa deducerea impozitului pe profit se
constituie virsaminte la bugetul de stat sau local, in cazul regiilor autonome, ori dividende, in
cazul societatilor nationale, companiilor nationale gi societdtilor cu capital integral sau
majoritar de stat.”

C. Astfel, prevederile Ordonanfei limiteazd numai valoarea dividendelor ce pot fi distribuie
actionarilor la maximum 25% din profitul contabil realizat in anul anterior aprobarii
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distribufiei. Prevederile Ordonantei nu limiteazé valoarea sumelor ce pot fi distribuite citre
actionarii societd(ii din rezervele societdtii, posibilitatea distribuirii acestor sume fiind expres
prevazatd la art.Il din Ordonanta de urgentd nr. 29/2017: ,Sumele repartizate in anii
anteriori la alte rezerve in conditiile art. 1 alin. (1) lit. g) din Ordonanta Guvernului nr.
64/2001 privind repartizarea profitului la societdtile nationale, companiile nationale si
socieldtile comerciale cu capital integral san majoritar de stat, precum si la regiile autonome,
aprobata cu modificdri prin Legea nr. 769/2001, cu modificarile si completarile ulterioare,
existente la data intrdrii in vigoare a prezentei ordonange de urgenfd, se pot redisiribui sub

Jormd de dividende sau vdrséminte la bugetul de stat sau local in cazul regiilor autonome,

incepdnd cu aprobarea situatiilor financiare ale anului 2016,

In conformitate cu prevederile art. 43 din Ordonanta de urgenti nr. 114/2018 privind
instituirea unor mésuri n domeniul investitiilor publice §i a unor misuri fiscal-bugetare,
modificarea si completarea unor acte normative s§i prorogarea unor termene, operatorii
economici cu capital integral sau majoritar de stat care aplici prevederile Ordonantei
Guvernului nr. 26/2013 privind intarirea disciplinei financiare la nivelul unor operatori
economici la care statul sau unitatile administrativ-teritoriale sunt actionari unici ori majoritari
sau defin direct ori indirect o participatie majoritars, aprobatd cu completari prin Legea nr.
47/2014, cu modificérile si completdrile ulterioare, distribuie si vireazi in conditiile legii, in
termen de 60 de zile de la data aprobarii situatiilor financiare aferente anului 2018, sub forma
de dividende sau virsiminte la bugetul de stat, in cazul regiilor autonome, 35% din sumele
repartizate la alte rezerve, in conditiile art. 1 alin. (1) lit. g) din Ordonanta Guvernului
nr. 64/2001 privind repartizarea profitului la societatile nationale, companiile nationale
si societatile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, precum si la regiile
autonome, aprobatd cu modificdri prin Legea nr. 769/2001, cu modificarile si completirile
ulterioare, regisite in conturile de disponibilitati binesti existente in casa si conturi la
banci precum si cele aferente investitiilor pe termen scurt la data de 31 decembrie 2018
i care la aceeasi datd nu sunt angajate, prin contracte de achizitie, pentru a fi utilizate
ca surse proprii de finantfare.

Soldul Altor Rezerve (contul 1068), este de 10,4 milioane de lei 1a data de 31 decembrie
2021.

Compania definea peste 9,9 milioane de lei in depozite la banci, conturi curente la data de 31
decembrie 2021, neavand angajat credit bancar pe termen scurt sau lung. Avand in vedere ca
nu am primit din partea companiei informéri privind dificultdti financiare intAmpinate pe
parcursul anului curent sau investitii majore derulate sau receptionate, nu ne asteptim la o
deteriorare a pozitiei de numerar fatd de ultima comunicare.

. In anul 2021, investitiile realizate au fost in valoare total de 31 milioane de lei, corespunzitor

unui grad de realizare al investitiilor de 44.5% din bugetul aprobat.

Distribuirea sumei de 3.500.000 lei (3.5 milioane lei) ciitre actionarii APDM sub forma
de dividend special nu afecteazd activitatca companiei sau planurile sale de investitii.
Chiar si dupa plata acestui dividend special precum si a dividendului din profitul anului
2021 aprobat in A.G.O.A din data de 9.05.2022, compania va avea in cont un sold de cel
putin 6,4 milioane de lei, fiind bine capitalizata,
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solicitam pe aceasta cale completarea ordinii de zi a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor
Compania Nafionald Administrafia Porturilor Dunarii Maritime Galati din data de 21.06.2022, cu
urmatorul punct suplimentar:

e Aprobarea distribuirii sumei de 3.500.000 lei (3.5 milioane lei) din alte rezerve (contul
1068), reprezentind in principal surse proprii de finantare repartizate din profit, citre

actionari proportional cu participarea la capitalul social al societtii.

Suma propusd a fi distribuitd actionarilor reprezintd alocari din profitul nerepartizat anterior anului

2021, si care au constituit sursa proprie de finantare conform OG 64/2001, art 1, alin g).

Precizam ci distribufia din alte rezerve este o practica obisnuita si la alte companii cu capital majoritar
de stat, Printre acestea mentiondm societatea Conpet, societate listatd la Bursa de Valori Bucuresti si
societatea Hidroelectrica SA. VA transmitem atasat hotardrile AGOA ale societatilor Hidroelectrica si

Conpet SA prin care au fost distribuite sume reprezentand surplusul realizat din alte rezerve.

Cu stima,

Franklin Templeton International Services S.A R.L., in calitate de administrator de fond de
investitii alternative al FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Johan Meyer

Reprezentant permanent
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MINISTERUL TRANSPORTURILOR SI INFRASTRUCTURII

in atentia d-lui Ministru Sorin Mihai GRINDEANU
in atentia membrilor Adunirii Generale a Actionarilor CN APDM SA Galati

in atentia membrilor Consiliului de Administratie al CN APDM SA Galati

Referitor: Adresa Fondului Proprietatea nr. 278 / 19.05.2022 prin care se solicitd completarea
ordinii de zi a AGOA din data de 21.06.2022 cu propunerea de distribuire suplimentars de dividende.

Stimate Domnule Ministru,

Stimati membri ai Adundrii Generale a Actionarilor CN APDM SA Galati,
Stimati membri ai Consiliului de Administratie al CN APDM SA Galati,

Urmare adresei nr. 278 / 19.05.2022, transmisa spre stiint Ministerului Transporturilor si
Infrastructurii (atasatd), Fondul Proprietatea solicita includerea pe ordinea de zi 2 Adunirii Generale
Ordinare a Actionarilor C.N. APDM S.A. Galati din data de 21.06.2022 a propunerii de distribuire de
dividende in suma de 3.500.000 lei din alte rezerve, suplimentare fati de dividendele distribuite din
profitul anului 2021 aprobate prin hotardrea AGOA din data de 09.05.2022 in cuantum de 718.140
lei.

Facem precizarea ci propunerea de repartizare a profitului realizat de citre CN APDM SA
Galati se intocmeste in conformitate cu prevederile urmatoarelor acte normative:

- Legea societdfilor nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completirile ulterioare, care
precizeazd la art. 67, alin (3) c& nu se vor putea distribui dividende decdt din profituri
determinate potrivit legii. Totodatd, alin. (1) al art. 67 defineste notiunea de dividend astfel:
wCota-parte din profit ce se pldteste fiecdrui asociat constituie dividend”.

- 0O.G. 64/2001 privind repartizarea profitului la societatile nationale, companiile nationale si
societdfile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, precum si la regiile
autonome, cu modificarile si completérile ulterioare, art. 1, alin. (1) lit. g).

- Legea nr. 235/29.11.2017 ,, pentru modificarea si completarea Ordonantei Guvernului nr.
22/1999 privind administrarea porturilor si a cdilor navigabile, utilizarea infrastructurilor
de transport naval apartindnd domeniului public, precum si desfasurarea activitdtilor de
iransport naval in porturi si pe cdile navigabile interioare”, punctul 42.

- Legea contabilitafii nr. 82/1991- Art. 19, alineatele:
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(1) In contabilitate, profitul sau pierderea se stabileste cumulat de la inceputul exercitiului
financiar. inchiderea conturilor de venituri si cheltuieli se efectueazd, de reguld, la sfargitul
exercifiului financiar.

(2) Rezuliatul definitiv al exercitiului financiar se stabileste la inchiderea acestuia.

Selicitarea Fondului Proprietatea de a distribui dividende in cuantum de 3.500.000 lei, in
baza OUG 29/2017, respectiv din alte rezerve, nu este justificati si poate periclita functionarea
normali §i dezvoltarea companiei, motivat de urmitoarele:

La data de 31.12.2021, soldul total, in cuantum de 10.397.540 lei, al contului Alfe rezerve ale CN
APDM SA Galati se compune din:

-lei-
Simbol cont Explicatii Sold Ia 31.12.2021
1068.1 Rezerve din repartizarea profitului net -neutilizate 5.142.278
1068.2 Rezerve din repartizarea profitului net -utilizate pentru 5.255.262
finantarea investiitiilor
Total Alte rezerve 10.397.540

Suma totald de 10,4 milioane lei la data de 31.12.2021 este compusi din urmitoarele:

a) 5,14 milioane, reprezentind rezerve din repartizarea profitului net -neutilizate, in conformitate
cu prevederile O.G. 64/2001 privind repartizarea profitului la societafile nationale,
companiile nationale §i societdfile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat,
precum si la regiile autonome, art. 1, alin, (1) lit. g); aceastd sumi este necesard pentru
asigurarea sursei de finanfare pentru obiectivele previizute in Anexa 4 la Bugetul de venituri
i cheltuieli pentru anul 2022 (aprobat prin HG.nr.388/2022), dar si pentru finantarea
obiectivelor prevazute pentru perioada urmatoare 2023-2024

b) 5,26 milioane, reprezenténd rezerve din repartizarea profitului net — utilizate pentru
finantarea investifiilor i pentru care nu mai existd disponibilitifi banesti, acestea fiind deja
utilizate pentru plata achizifiilor de imobilizari programate si aprobate in buget. Aceste
rezerve pot fi utilizate doar pentru acoperirea eventualelor pierderi sau pentru majorarea
capitalului social.

Avand in vedere faptul cd art. 1 alin. (1) lit. g) din Ordonanta Guvernului nr. 64/2001, modificat
prin OUG 29/2017, prevede posibilitatea si nu obligativitatea de a redistribui sub forma de
dividende sumele repartizate in anii anteriori la alte rezerve, propunerea conducerii CN APDM
SA este de a piistra suma de 5,14 milioane lei (si nu 10,4 milioane, cum eronat s-a interpretat
fondul disponibil de la alte rezerve) pentru asigurarea finantdrii investitiilor asa cum au fost
previzute si aprobate in bugetul de venituri si cheltuieli pe anii 2021-2023,

De asemenea, la fundamentarea bugetului s-au avut in vedere si prevederile Legii
nr.235/29.11.2017 pentru modificarea si completarea Ordonantei Guvernului 22/1999 privind
administrarea porturilor §i a cailor navigabile, utilizarea infrastructurilor de transport naval
aparfinand domeniului public, precum i desfisurarea activititilor de transport naval in porturi si pe
cdi navigabile interioare, conform prevederilor art.6 pct.(30) din act aditional nr.48415/11.12.2018 la
Contractul de concesiune nr.1.O/3447/12.09.2008: “concesionarul are obligatia de a utiliza peste
50% din totalul veniturilor obfinute din administrarea si exploatarea infrastructurii de transport
naval care face obiectul concesiunii pentru intrefinerea, reparatia, modernizarea si dezvoltarea
infrastructurii”; in acest sens compania a prevazut in bugetul de venituri si cheltuieli pe anul 2022,
pe langd cheltuieli de intretinere si reparatii infrastructura portuard in suma de aproximativ 2,5
milioane lei, cheltuieli de investitii finanfate din surse proprii privind modernizarea si
dezvoltarea infrastructurii portuare in sumi de aproximativ 3,3 milioane lei, conform anexei 4
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infrastructurilor de transport naval aparindnd domeniului public, precum si desfagurarea activititilor
de transport naval in porturi i pe cii navigabile interioare prin care la art.38 al.(2) din OG 22/1999
se prevede o derogare de la art.1 al.(1) lit.f) din OG 64/2001 in sensul modificirii cotei de dividende
repartizate din profitul net de la minim 50% la maxim 25%, realizarea unui profit net de repartizat cu
48,41% mai mare fafd de programul aprobat prin HG 978/2021 a dus implicit si la cresterea
dividendelor distribuite citre actionari.

O eventuald distribuire sub forma de dividende a sumelor repartizate ca sursa proprie de finantare
din profitul net in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (1) lit. g) din O.G. 64/2001 ar conduce la
incalcarea prevederilor Legii nr. 235/2017 intrucét legiuitorul a stabilit o limiti de 25% din profitul
net sd fie distribuit dividendelor, iar diferenta de 75% din profitul net si rimana in companie pentru
dezvoltarea sa, nu pentru distribuirea ca dividende.

Afirmatiile Fondului Proprietatea de la punctul “G” din adresa nr. 278/19.05.2022 referitoare la

faptul ca “investifiile realizate au fost in valoare totali de 31 milioane lei, corespunzdtor unui grad
de realizare al investifiilor de 44,50 % din bugetul aprobat” sunt generate de interpretarea eronati a
Realizarilor programului total de investitii (Anexa 4) care include un grad total de realizare de
86,54%, astfel:
- Investifii finantate din alocatii de la buget — 0,72 milioane lei
- Investitii finanfate din alte surse -fonduri externe nerambursabile aferente cadrului financiar
2014-2020 POIM — 27,61 milioane lei

- Investitii finantate din surse proprii- 2,82 milioane lei

Fondul Proprietatea argumenteaza in sustinerea sa in finalul adresei faptul c3, existd ,,0 practicd
obisnuitd si la alte companii” de a distribui dividende din alte rezerve, respectiv societitile
Hidroelectrica SA si Conpet SA (societiti care nu se afl3 in coordonarea Ministerului Transporturilor
si Infrastructurii).

Va informam c&, am verificat situatiile financiare postate pe site-ul Ministerului Finantelor si am
constatat cd, in perioada 2018-2020 capitalurile totale ale societitii Hidroelectrica SA au scizut
constant, urmare distribuirii de dividende (de la 17,5 mil. in 2017 la 16,5 mil. in 2018, la 15,1 mil in
2019 si 14,5 mil in 2020) in conditiile in care, in tofi acesti ani Hidroelectrica SA a inregistrat profit,
jar in celalalt exemplu invocat- Conpet SA capitalurile totale aproape ci s-au mentinut la acelasi
nivel in ultimii 4 ani.

Aviand in vedere cele de mai sus, propunerea conducerii CN APDM SA Galati este de nu se
distribui dividende suplimentare din alfe rezerve, deoarece acest fapt ar periclita functionarea
normald a companiei si ar conduce la decapitalizarea sa.

Cu deosebita consideratie,

Director g¢neral, {,/ . Director economic, y .
Costea Marctla-Daniel Cozma Simona (fg /’M e
v, A/ N
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